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MULTINER S.A.
CNPJ/MF 08.935.054/0001-50
NIRE 33300282459

Companhia Aberta

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 31 DE MAIO DE 2010

DATA, HORA E LOCAL: Em 31 de maio de 2010, as 10:00 horas, na sede da Companbhia,
na Avenida Almirante Barroso, n® 52, 19° andar, Centro, na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro.

CONVOCACAO E PRESENCA: Convocacio dispensada em face da presenca da
totalidade dos acionistas.

MESA: Presidente: José Augusto Ferreira dos Santos; Secretdrio: Jorge Amilcar Boueri da
Rocha.

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a 2* Emissdo, pela Companhia, de debéntures nao
conversiveis em acdes, com garantia flutuante cumulada com garantia adicional (penhor de
acoes de emissdo da Companhia) (“Debéntures™), nos termos do artigo 58, pardgrafo 2° da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”), no valor total de até
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), conforme termos e condi¢cdes da
“Escritura Particular de Emissdo de Debéntures Nao Conversiveis em Acdes, com Garantia
Flutuante, da 2° Emissdo de Debéntures da Multiner S.A.” a ser celebrada pela Companhia
(“Escritura de Emissao” e “2* Emissdo”, respectivamente). As Debéntures serdo objeto de
distribuicao publica com esfor¢os restritos de colocacdo, nos termos da Instru¢aio CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta” e “Instrucdo 476/09,
respectivamente) e, por isso, a Oferta serd automaticamente dispensada de registro na CVM,
bem como seus termos e condigdes.

DELIBERACOES: Os acionistas presentes, por maioria, sem quaisquer restri¢cdes,
deliberaram, por unanimidade e sem ressalvas, o abaixo descrito. Exceto quando definido
diferentemente nesta Ata, os termos iniciados em letra maidscula tém os significados a eles
atribuidos na Escritura de Emissao:

1) Aprovar, nos termos do artigo 52 da Lei das S.A. e no artigo 11 (b) do Estatuto da
Companhia, a 2* Emissao e a Oferta, as quais terdo as seguintes caracteristicas:

A. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 1° de junho de 2010 (“Data de Emissao”).

B. Valor da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de até R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissao.




C. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures serd de
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitéario”).

D. Quantidade. A Emissao € constituida de até 500 (quinhentas) Debéntures.

E. Séries. As Debéntures serdao emitidas em uma tnica série.
F. Tipo. As Debéntures ndo serdo conversiveis em acdes da Companhia.
G. Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante, com privilégio

geral sobre os ativos da Companhia, nos termos do §1° do artigo 58 da Lei das S.A.

H. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures. O prazo das Debéntures serd de
04 (quatro) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se as mesmas, portanto, em
1° de junho de 2014.

L Certificados. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures.

J. Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures serd pago em uma dnica parcela, na Data de Vencimento.

K. Prazo e forma de subscricdo. As Debéntures deverdo ser subscritas em até 7
(sete) dias apds o inicio da subscricdo. As Debéntures serdo subscritas por meio dos
procedimentos da CETIP. O inicio do Prazo de Subscricio serd informado pela
Companhia ao Agente Fiducidrio nos termos da Escritura de Emissao.

L. Forma de integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da
subscri¢cdo, em moeda corrente nacional pelo Valor Nominal Unitdrio acrescido da
Remuneracdo (conforme abaixo definida), calculada pro rata temporis, desde a Data
de Emissao, inclusive, até a data da efetiva integralizacdo, exclusive.

M. Colocagdo e negociacdo. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica
com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da Instru¢do 476/09, sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo, com intermediacdo de institui¢des financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios. As Debéntures serdo
registradas para negociagdo no mercado secunddrio no SND — Mdédulo Nacional de
Debéntures, administrado e operacionalizado pela CETIP, observados os periodos de
vedagdo a negociac@o conforme disposto no artigo 13 da Instrucao CVM n° 476/09.

N. Dispensa de Registro na CVM. A Emissao ndo serd registrada junto a CVM,
em conformidade com a dispensa automdtica de registro prevista na Instrucaio CVM n°
476/09.

0. Remuneragdo. A partir da Data de Emissao, inclusive, as Debéntures fardo jus
a atualizacdo monetdria e a incidéncia de juros, na forma a seguir.

(0.1.) Atualizacdo Monetdria: As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitario
atualizado a partir da Data de Emissdo, até o seu efetivo pagamento, pela variacao do
Indice Geral de Precos do Mercado - IGPM, apurado e divulgado pela Fundacio
Getulio Vargas - FGV (“Atualizacdo Monetdria”).




(0.2.) Juros: Sobre o saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 9,50% (nove inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano (‘“‘Sobretaxa” e, em conjunto com a Atualizacdo
Monetéria, a “Remuneracdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures atualizado pela Atualizacdo Monetéria, desde a Data de Emissdo até a data
de vencimento das Debéntures.

P. Pagamento da Remuneragdo. A Remuneragdo serd devida e paga anualmente,
no dia 1° de junho de cada ano. O primeiro pagamento da Remuneragdo ocorrerd em 1°
de junho de 2011.

Q. Repactuagdo Programada. N@o haverd repactuacdo programada das
Debéntures.
R. Resgate Antecipado Obrigatério. Caso a Companhia realize (i) captagdo de

recursos mediante a realizagdo de oferta publica de valores mobilidrios ndo
representativos de divida de sua emissdo em montante igual ou superior a RS$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou (ii) qualquer operacdo societdria que resulte
na transferéncia de controle aciondrio da Companhia (sendo (i) ou (ii) denominados
“Evento de Liquidez”), a Companhia deverd realizar, nos termos a serem estabelecidos
na Escritura de Emissdo, uma oferta de resgate antecipado das Debéntures, com o
conseqiiente cancelamento das mesmas, enderecada a todos os titulares de Debéntures,
sem distingdo, assegurado igualdade de condicOes para aceitar o resgate das
Debéntures de que forem titulares, mediante pagamento de um prémio aos
Debenturistas, a ser calculado da seguinte forma:

a) caso o Evento de Liquidez seja representado pela realizacdo de uma oferta publica
de valores mobilidrios ndo representativos de divida da Companhia:

(ND/500)%2,5%%*(VE)

ND = Niumero de debéntures adquiridas pelo credor e
VE = Valor da emissdo dos valores mobilidrios ndo representativos de divida da
Emissora.

Onde:
VE = (Subscri¢do)*Preco

Subscrigdo = Numero de valores mobilidrios ndo representativos de divida da
Emissora subscritas no evento de Oferta Piblica de Valores Mobilidrios; e
Preco = Prego de emissdo dos valores mobilidrios ndo representativos de divida
da Emissora, definidos no Prospecto Definitivo de Oferta Piiblica de Valores
Mobilidrios.



b) caso o Evento de Liquidez seja representado pela venda ou transferéncia do controle
aciondrio da Emissora:

(ND/500)%2,5%*VV

ND = Niimero de debéntures adquiridas pelo credor; e

VV = Valor da emissdo de valores mobilidrios ndo representativos de divida da
Emissora subscritas no momento da Venda ou transferéncia do controle
aciondrio da Emissora; Caso ndo haja a subscricdo desta emissdo, VV serd igual
a zero.

Onde:
VV = (Subscrigcdo)*Preco

Subscrigdo = Numero de valores mobilidrios ndo representativos de divida da
Emissora subscritas no momento da alienacdo do controle aciondrio, caso haja
subscricdo destes valores mobilidrios na operacdo; e

Prego = Prego de emissdo dos valores mobilidrios ndo representativos de divida
da Emissora, no momento da Venda ou transferéncia do controle aciondrio da
Emissora.

S. Vencimento Antecipado. As Debéntures serdo declaradas antecipadamente
vencidas, sendo exigivel da Companhia o Valor Nominal Unitario das Debéntures em
circulacdo, acrescido da Remuneragdo, nas seguintes hipdteses: (i) caso as declaracdes
realizadas pela Companhia sejam falsas ou enganosas, ou ainda, de modo relevante,
sejam incorretas ou incompletas; (ii) pedido de autofaléncia da Companhia, decretacio
de faléncia da Companhia, pedido de recuperacdo judicial ou de recuperacdo
extrajudicial da Companhia, ou liquidagdo, dissolu¢@o ou extingdo da Companhia; (iii)
inadimplemento, pela Companhia, no tocante ao pagamento da Remunera¢do ou de
quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas respectivas datas de pagamento
previstas na Escritura de Emissdo, por periodo superior a 5 (cinco) dias uteis; (iv)
descumprimento, pela Companhia, de qualquer obriga¢do ndo pecunidria prevista na
Escritura de Emissao, caso tal descumprimento ndo seja sanado no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data de recebimento de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente
Fiducidrio para tanto; (v) protestos legitimos e reiterados de titulos contra a Companhia
que nao sejam sanados no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso
escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio, cujo valor, em conjunto, seja
equivalente ou superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), a exceg¢ao do protesto
efetuado por erro ou méa-fé de terceiro; (vi) pagamento de dividendos, juros sobre
capital proprio ou qualquer outra participacdo no lucro estatutariamente prevista,
quando estiver em mora perante os Debenturistas, ressalvado os dividendos minimos
estabelecidos pela Lei das S.A.; (vii) declaragdo de vencimento antecipado relacionado
a qualquer divida ou coobrigacio da Companhia em valor igual ou superior a
R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais); (viii) inadimplemento, em sua respectiva data
de vencimento, ressalvadas quaisquer excecdes aplicdveis ou depois de decorrido
qualquer prazo previsto no respectivo instrumento para reversdo de tal
inadimplemento, no tocante ao pagamento de qualquer divida ou coobrigagdo da
Companhia em valor igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais); (ix)




transformac@o da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das S.A.; (x) ndo constitui¢do, ineficicia, inexequibilidade e/ou violagdo, pela
Companbhia, pelos Garantidores (conforme abaixo definido), em qualquer ocasido, das
Garantias; (xi) alteracdo do objeto social da Companhia que implique em redugdo ou
mudanca substancial nas suas atividades; (xii) descumprimento de suas obrigacdes
junto aos Orgdos de fiscalizacdo governamentais de meio ambiente (CONAMA,
IBAMA, Secretaria de Estado do Meio Ambiente), durante o periodo de vigéncia da
Emissdo, que afetem adversamente a condugdo das atividades da Companhia; (Xiii)
aplicagdo irregular dos recursos oriundos da Emissdo ou em destinacdo diversa da
definida no ambito da Companhia; (xiv) reducdo superior ao percentual de 10% (dez
por cento) do capital social da Companhia, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando a maioria das Debéntures em circulagdo em Assembléia
de Debenturistas; (xv) alienagao ou oneragdo, pela Companhia, de bens integrantes do
seu ativo permanente, sujeitos a registro de propriedade, acima do limite de R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) por ano, sem autorizacdo prévia dos
titulares das Debéntures representando a maioria das Debéntures em circulagdo, exceto
nos casos de obtencdo de financiamento dos empreendimentos da Companhia; e (xvi)
inobservancia ou descumprimento, enquanto houver Debéntures em circulagdo, do
seguinte indice e limite financeiro, que a Companhia obriga-se a cumprir
semestralmente, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da
Companhia: (a) a partir do exercicio social com encerramento em 31 de dezembro de
2011, a relacdo entre o somatério do EBITDA (consolidado / individual) da
Companhia dos 4 (quatro) trimestres anteriores € o somatério das despesas financeiras
(consolidado / individuais) da Companhia no mesmo periodo ndo podera ser inferior a
1,5; e (b) a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011, na data de
cada balango trimestral (consolidado / individual) da Companhia a relacdo entre o
endividamento bancario e o somatério do EBITDA (consolidado / individual) da
Companhia dos 4 (quatro) trimestres anteriores ndo podera ser superior a 3,5.

T. Garantias Adicionais. As Debéntures serdo garantidas pelo penhor de 416.986
(quatrocentas e dezesseis mil, novecentas e oitenta e seis) acdes ordindrias de emissao
da Companhia, da seguinte forma: (i) 175.956 (cento e setenta e cinco mil, novecentas
e cinquenta e seis) acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal de titularidade da
JABR Participacdes S.A., sociedade por acdes com sede na Avenida da Américas, n°
7899 — bloco 2, sala 408, Barra da Tijuca, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.511.653/0001-99; (ii) 188.510 (cento e
oitenta e oito mil, quinhentas e dez) a¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal
de titularidade da Cia. 44 de Negdcios S.A., sociedade por acdes com sede na Avenida
Almirante Barroso n° 52, 19° andar, parte, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita CNPJ/MF sob o n° 08.937.460/0001-52; (iii) 52.520 (cinquenta e duas
mil, quinhentas e vinte) acOes ordindrias, nominativas € sem valor nominal de
titularidade da Companhia Investimento Resultado, sociedade por a¢des com sede na
Rua da Assembléia n°® 11 — 10° andar, Centro, Estado do Rio de Janeiro, Cidade do Rio
de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.047.033/0001-48. (“Garantidores” e
“Garantia Adicional”, respectivamente), perdurando a Garantia Adicional enquanto
houver Debéntures em circulacdo, ou, no caso de vencimento, até o integral
cumprimento, pela Companhia, de suas obrigagdes nos termos da Escritura de Emissao
e do Instrumento Particular de Penhor de Acdes a ser celebrado pelos Garantidores
(“Contrato de Penhor de Ac¢des™).




U. Destinacdo dos recursos. Os recursos obtidos com a Emissdo serdo destinados
ao Capex da Companhia (Capital Expenditure), sendo despendidos na aquisi¢do e/ou
melhorias de bens de capital nos empreendimentos em implantacio da Companhia,
bem como para capital de giro da Companhia.

2) Ratificar todos os atos anteriormente praticados pela Diretoria no ambito da 2*
Emissao, ficando a Diretoria autorizada a praticar todos os atos e tomar todas as providéncias
necessdrias a formalizacdo, efetivacdo e administracdo das deliberagdes desta assembleia,
incluindo, exemplificativamente, a assinatura da Escritura de Emissdo e do “Contrato de
Distribuicao Publica com Esforcos Restritos de Colocac¢do, sob Regime de Melhores
Esforcos, de Debéntures Nao Conversiveis em Ac¢des, com Garantia Flutuante, da 2* Emissao
de Debéntures da Multiner S.A.”, assim como os demais contratos aplicdveis e outros
documentos relativos a Emissao.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, lavrou-se a ata a que se refere esta
Assembleia Geral Extraordindria no livro proprio, depois de lida e achada conforme foi
aprovada e assinada por todos os presentes sendo autorizada sua publicacdo sem as
assinaturas, conforme facultado pelo pardgrafo 2° do artigo 130 da Lei 6.404/76.

Confere com o original lavrado em livro préprio.

Rio de Janeiro, 31 de maio de 2010.

Jorge Amilcar Boueri da Rocha
Secretario



