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Parecer dos auditores independentes 

Aos 
Administradores e Acionistas da 
Multiner S.A. 
Rio de Janeiro - RJ 
 
 
Examinamos o balanço patrimonial da Multiner S.A., levantado em 31 de dezembro de 2007 e as 
respectivas demonstrações do resultado, das mutações do patrimônio líquido e das origens e 
aplicações de recursos correspondentes ao período de 21 de maio (data da constituição) a 31 de 
dezembro de 2007, elaborados sob a responsabilidade de sua Administração.  Nossa 
responsabilidade é a de expressar uma opinião sobre essas demonstrações financeiras. 
 
Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicáveis no Brasil e 
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevância dos saldos, o volume 
de transações e os sistemas contábil e de controles internos da Companhia; (b) a constatação, com 
base em testes, das evidências e dos registros que suportam os valores e as informações contábeis 
divulgados; e (c) a avaliação das práticas e das estimativas contábeis mais representativas 
adotadas pela Administração da Companhia, bem como da apresentação das demonstrações 
financeiras tomadas em conjunto. 
 
Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas representam, adequadamente, 
em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Multiner S.A. em 31 de 
dezembro de 2007, o resultado de suas operações, as mutações do seu patrimônio líquido e as 
origens e aplicações de seus recursos, correspondentes ao período de 21 de maio a 31 de 
dezembro de 2007, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil. 
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Nosso exame foi efetuado com o objetivo de formarmos uma opinião sobre as demonstrações 
financeiras tomadas em conjunto.  A demonstração dos fluxos de caixa representa informação 
complementar a essa demonstração, não é requerida pelas práticas contábeis adotadas no Brasil e 
está sendo apresentada para possibilitar uma análise adicional.  Essa informação complementar 
foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria aplicados às demonstrações financeiras e, 
em nossa opinião, está apresentada, em todos os aspectos relevantes, adequadamente em relação 
às demonstrações financeiras, tomadas em conjunto. 

28 de março de 2008 

KPMG Auditores Independentes 
CRC-SP-14.428/O-6-F-RJ 

Vânia Andrade de Souza 
Contadora CRC-RJ-057.497/O-2



Multiner S.A.

Balanço patrimonial

em 31 de dezembro de 2007

(Em reais)

Ativo Nota Passivo Nota

Circulante Circulante
Disponibilidades 22.099       Impostos, taxas e contribuições a recolher 5.606         
Contas a receber 4 3.146         Salários e encargos sociais 6.068         

Contas a pagar 5      4.000         
25.245       

15.674       
Não circulante

Realizável a longo prazo
Partes Realcionadas 4 2.534.926  Patrimônio líquido 5      

Capital social 728.000     
2.534.926  Reservas de capital 1.907.926  

Prejuízo acumulado (60.304)     

Permanente 2.575.622  
Investimentos 5 4.000         
Imobilizado 27.125       

31.125       

2.566.051  

2.591.296  2.591.296

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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Multiner S.A.

Demonstração do resultado

Período de 21 de maio (data de constituição) a 31 de dezembro de 2007

(Em reais)

Despesas operacionais
Com pessoal (9.661)        
Impostos e taxas (6.886)        
Serviços de terceiros (42.700)      
Outras (97)             

(59.344)      

Resultado financeiro
Despesas financeiras, líquidas (960)           

Prejuízo operacional (60.304)      

Prejuízo do período (60.304)    

Cáculo do prejuízo por ação
Ações em circulação no final do período (unidade) 1.727.000

Prejuízo por ação do capital social no fim do período - R$ (0,0349)    

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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Multiner S.A.

Demonstração das mutações do patrimônio líquido

Período de 21 de maio (data de constituição) a 31 de dezembro de 2007

(Em reais)

Reserva de
Capital  capital -  Prejuízo 

social investimentos acumulado Total

Aumento de capital em 21 de maio de 2007 1.000     -                   -               1.000         

Aumento de capital e constituição de reserva de
capital em 31 de dezembro de 2007 727.000 1.907.926     -               2.634.926  

Prejuízo do período -             -                   (60.304)     (60.304)     

Saldos em 31 de dezembro de 2007 728.000 1.907.926   (60.304)     2.575.622

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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Multiner S.A.

Demonstração das origens e aplicações de recursos

Período de 21 de maio (data de constituição) a 31 de dezembro de 2007

(Em reais)

Origens de recursos
Das operações sociais

Dos acionistas:
Integralização de capital 2.635.926

Total dos recursos obtidos 2.635.926

Aplicações de recursos

Prejuízo do período 60.304
Aumento nas contas do não circulante:

Partes relacionadas 2.534.926

No ativo permanente
   Imobilizado 27.125
   Investimento 4.000

Total dos recursos aplicados 2.626.355

Aumento no capital circulante 9.571

Variações do capital circulante
Ativo circulante

No fim do período 25.245
No início do período -                    

25.245

Passivo circulante
No fim do período 15.674
No início do período -                    

15.674

Aumento no capital circulante 9.571

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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Multiner S.A.

Demonstração dos fluxos de caixa

Período de 21 de maio (data de constituição) a 31 de dezembro de 2007

(Em reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuízo do período (60.304)       

Acréscimo em ativos 
Partes relacionadas (2.538.072)  

Acréscimo em passivos
Contas a pagar 4.000          
Salários e encargos sociais 6.068          
Impostos, taxas e contribuições 5.606          

Disponibilidades líquidas aplicadas nas atividades
operacionais (2.582.702)  

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisição de investimentos (4.000)         
Imobilizado (27.125)       

Disponibilidades líquidas aplicadas nas atividades
  de investimentos (31.125)       

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Constituição e aumento de capital 728.000      
Constituição de reserva de capital - investimentos 1.907.926   

Disponibilidades líquidas geradas pelas atividades
  de financiamentos 2.635.926   

Aumento nas disponibilidades 22.099        

Disponibilidades 

No início do período -                  
No fim do período 22.099        

Aumento nas disponibilidades 22.099        

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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Multiner S.A. 

Notas explicativas às demonstrações financeiras 
Período de 21 de maio (data de constituição) a 31 de dezembro de 2007 

(Em reais) 
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1 Contexto operacional 

A Multiner S.A. (“Multiner” ou a “Companhia”), sociedade anônima de capital fechado, foi 
constituída em 21 de maio de 2007 com sede na cidade do Rio de Janeiro, originalmente com a 
razão social 2010 Geração de Energia e Participações S.A. Em 31 de outubro de 2007, os 
acionistas, representando a totalidade do capital social, aprovaram a alteração da razão social de 
2010 Geração de Energia e Participações S.A. para Multiner S.A. 
 
A Companhia tem por objetivo participar em outras sociedades e empreendimentos, 
principalmente nos setores de energia e álcool combustível, oferecendo ao mercado alternativas 
de geração de energia elétrica.  Possui projetos para uma base de geração de energia diversificada 
com alternativas em energia hidrelétrica, termelétrica e eólica. 
 
A Multiner S.A. detém promessas de compra e venda e opções de compra dos seguintes projetos 
e sociedades: 
 
Promessa de Compra e Venda: 
 
• New Energy Options Geração de Energia S.A. – “NEO”. 
 
Opções de Compra: 
 
• Usina Termelétrica Eunápolis (SPE a ser constituída); 
 
• Usina Termelétrica Caxias (SPE a ser constituída); 
 
• Termelétrica Itapebi S.A.; e 
 
• Termelétrica Monte Pascoal S.A. 
 
Todos os empreendimentos acima listados encontram-se em fase pré-operacional (Nota 
Explicativa nº 6). 
 
Os planos da Administração incluem, até essa data, o desenvolvimento de 12 projetos. Os 
recursos para o desenvolvimento dos projetos serão obtidos basicamente por financiamentos de 
terceiros e captação de recursos por meio de oferta pública de ações da Multiner S.A. 
 



Multiner S.A. 

Notas explicativas às demonstrações financeiras 
(Em reais) 
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2 Apresentação das demonstrações financeiras e principais práticas contábeis 

a. Apresentação das demonstrações financeiras 

As demonstrações financeiras foram elaboradas e estão sendo apresentadas de acordo com as 
práticas contábeis adotadas no Brasil, com base nas disposições contidas na Lei das 
Sociedades por Ações, nas normas estabelecidas pela Comissão de Valores Mobiliários - 
CVM.  

 
A Companhia está apresentando como informação complementar a demonstração dos fluxos 
de caixa preparada de acordo com a NPC 20 - Demonstração dos fluxos de caixa, emitida 
pelo IBRACON - Instituto de Auditores Independentes do Brasil. 

b. Sumário das práticas contábeis 

• Apuração do resultado 

O resultado das operações é apurado em conformidade com o regime contábil de 
competência de exercício. 

• Disponibilidades 

As disponibilidades são avaliadas pelo custo, acrescido de juros quando aplicável, e não 
superam o seu valor de mercado.  Compreendem dinheiro em caixa e depósito bancário 
junto ao Banco BVA S.A.. 

• Investimentos 

Os investimentos referem-se a opções de compra de participação acionária e estão 
registrados pelo valor de custo. 



Multiner S.A. 

Notas explicativas às demonstrações financeiras 
(Em reais) 
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• Imobilizado 

O saldo do imobilizado refere-se a adiantamento para aquisição de computadores, 
demonstrados pelo custo de aquisição. Os equipamentos foram recebidos em janeiro de 
2008. 
 

• Demais ativos e passivos circulante e não circulante 

São demonstrados ao valor de custo e de liquidação, respectivamente, na data do balanço. 

• Estimativas contábeis 

A elaboração de demonstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas 
no Brasil requer que a Administração use de julgamento na determinação e registro de 
estimativas contábeis.  A liquidação das transações envolvendo essas estimativas poderá 
resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisões inerentes ao processo 
de sua determinação.  A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos 
anualmente. 

3 Investimentos 

Promessa de Compra e Venda: 
 
(1) New Energy Options Geração de Energia S.A. – “NEO”. 
 
  (2) (3) (4) (5)    
  SPE - SPE - Termelétrica Termelétrica    
  Genpower Genpower Itapebi Monte    
Opções de compra *  Eunápolis Caxias S.A. Pascoal S.A.  Total  
      
Saldos em 31 de dezembro de 2007  1.000 1.000 1.000 1.000   4.000  
 
* Opções contratadas pela Multiner com base no valor patrimonial das SPEs, em contrapartida a contas a 

pagar. 
 



Multiner S.A. 

Notas explicativas às demonstrações financeiras 
(Em reais) 
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(1) Trata-se de um projeto de geração de energia eólica com operação de três unidades, 
sendo que duas usinas (Alegrias I e II) já estão em processo de construção, com 
conclusão prevista para o 1º semestre de 2009. Duas das três unidades já possuem PPA 
(Power Purchase Agreement) firmados com a ELETROBRÁS para venda de energia 
(382.321 MWh/ano), pelo prazo de 20 anos. A Multiner possui contrato de Promessa de 
Compra e Venda para adquirir 50% das ações ordinárias da NEO, datado de 15 de junho 
de 2007, no montante de R$ 10.150 mil. 
 

(2) A Genpower participará de uma Sociedade de Propósito Específico (SPE), a ser 
constituída com o objetivo de implementar o projeto de construção de uma usina a ser 
localizada na Cidade de Eunápolis.  A SPE será constituída sob o tipo acionário de 
sociedade anônima de capital fechado.  A Multiner é titular de uma opção de compra de 
50% das ações ordinárias a serem detidas pela Genpower; direito outorgado por meio de 
instrumento particular de compra de ações, datado de 26 de julho de 2007. Caso a opção 
seja exercida, a Companhia assumirá obrigações no montante de R$ 1.000 mil. 
 

 (3) A Genpower participará de uma SPE a ser constituída com o propósito de implementar o 
projeto de construção de uma usina termelétrica, a ser localizada em Duque de Caxias. A 
SPE será constituída sob o tipo acionário de sociedade anônima de capital fechado. A 
Multiner é titular de uma opção de compra de 45% das ações ordinárias a serem detidas 
pela Genpower; direito outorgado por meio de instrumento particular de compra de 
ações, datado de 26 de julho de 2007. 

 
(4) A Termelétrica Itapebi S.A., sediada na Cidade de Eunápolis, é uma sociedade anônima, 

constituída em 13 de setembro de 2007.  O capital social da sociedade é de R$1 mil 
dividido em 1.000 ações ordinárias nominativas, sem valor nominal, todas subscritas. A 
sociedade tem como objeto a geração de energia elétrica de origem térmica para a venda 
no Sistema de Distribuição de Eletricidade. 103 MW já foram negociados em leilão 
realizado pela CCEE pelo prazo de 15 anos a partir de 2010, data estimada para início de 
operação da usina. A Multiner é titular de opção de compra de 50% das ações da 
Termelétrica Itapebi S.A. 

 
 
 
 
 
 

 



Multiner S.A. 

Notas explicativas às demonstrações financeiras 
(Em reais) 
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(5) A Termelétrica Monte Pascoal S.A. foi constituída no dia 13 de setembro de 2007 pela 
South Bahia Energia Ltda.  A sociedade tem como objetivo a geração de energia elétrica 
de origem térmica, à base de diesel e combustíveis renováveis, e o comércio atacadista de 
energia elétrica para a venda ao Sistema de Distribuição de Eletricidade. 104 MW já 
foram negociados em leilão realizado pela CCEE pelo prazo de 15 anos a partir de 2010, 
data esta contratada para início de operação da usina.  A Termelétrica Monte Pascoal foi 
constituída com 100% de participação da South Bahia Energia Ltda. que, por sua vez, em 
13 de setembro de 2007, efetuou um Instrumento Particular de Cessão de Direitos e 
Obrigações com os cessionários: Marcelo Penello Meirelles, Paulo Tarcísio Cassa 
Louzada, Fernando Francisco Nogueira, Gilberto Gonçalves Simões e Fernando Morais 
Melo.  A Multiner é titular de uma opção de compra de 50% das ações ordinárias detidas 
pelos novos sócios. 

4 Transações entre partes relacionadas 

 

  
 
 
 

Banco BVA 
S.A. 

New Energy 
Options 

Geração de 
Energia S.A. 

- NEO.

Crisga 
Consultoria em 

Engenharia 
Elétrica e 

Participações 
Ltda.

Termoéletrica 
Itapebi S.A.

Termoétrica 
Monte Pascoal 

S.A.  Total
          
Saldos          
Ativo circulante:          

Disponibilidades  21.099        21.099 
    Contas a receber    3.146      3.146 
          
Não circulante::          

Contas a receber      1.700.000 429.720  405.206  2.534.926 

 
O montante de R$834.926 refere-se a contas a receber das sociedades Monte Pascoal e Itapebi, 
oriundas de pagamentos por conta e ordem feitos pela Multiner referente a cartas de fiança de 
Garantia de Performance emitida pelo Banco BRJ, sendo favorecida a Agência Nacional de 
Energia Elétrica – ANEEL, em cumprimento do Edital de Leilão nº 002/2007. 
 
O saldo com a Crisga, refere-se a adiantamento para aquisição de direito na compara de máquinas 
e equipamentos para utilização em projetos futuros nos projetos a serem investidos pela Multiner. 
 
 
 



Multiner S.A. 

Notas explicativas às demonstrações financeiras 
(Em reais) 
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5 Patrimônio líquido 

a. Capital subscrito e integralizado 
 

O capital subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2007 é de R$728.000 e está 
composto de 1.727.000 ações ordinárias, sem valor nominal. 
 
Em 31 de dezembro de 2007, a composição acionária era a seguinte: 

 
  Ações    

Sócios  Quantidade  Valor –R$ %
  

Carlos Henrique Figueiredo 173.000        72.926 10
Jorge Amilcar Boueri da Rocha 777.000      327.537 45
Cia 44 de Negócios 777.000           327.537 45

  
1.727.000      728.000 

 
b. Reserva de capital para investimentos 
 

Essa reserva foi constituída em 31 de dezembro de 2007 pelos acionistas da Multiner, 
conforme AGE da mesma data, com o intuito de promover o aporte de recursos para 
investimentos. 

 
c. Dividendo mínimo obrigatório 

 
Do saldo do lucro líquido, ajustado de acordo com a legislação vigente, a Companhia 
distribuirá, no mínimo, 25% como dividendo obrigatório em cada exercício social. 
 

6 Contingências 

Na data das demonstrações financeiras, a Companhia não era parte interessada em litígios e, 
portanto, não há contingências provisionadas ou passíveis de divulgação. 
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7 Instrumentos financeiros 

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades, 
incluindo aplicações financeiras, contas a receber, contas a pagar e empréstimos e 
financiamentos.   O valor contábil dos instrumentos financeiros referentes aos ativos e passivos, 
em seu conjunto, equivale ao valor de realização desses instrumentos. A Companhia não opera 
com instrumentos financeiros derivativos.   

8 Eventos subseqüentes 

a. Novos negócios 

Em 2008, a Multiner expandiu seus investimentos através de contrato de Promessa de 
Compra e Venda de participações societárias e aquisição de opções de compra em novos 
negócios, conforme abaixo demonstrado: 

 
• Assinatura de novo Instrumento de Promessa Irrevogável de Compra e Venda de Ações e 

Outras Avenças, datado de 25 de janeiro de 2008, firmado com um dos atuais acionistas 
da NEO, através do qual o contrato de promessa de compra e venda, datado de 15 de 
junho de 2007 (vide Nota Explicativa nº 3), é parcialmente revogado, acertando-se a 
compara de 60% da participação deste acionista na NEO, pelo valor total de R$11.550 
mil, já tendo sido pago o valor de R$5.550 mil, restando R$6.000 mil. A Companhia 
também assumiu o compromisso de pagar R$ 1.500 mil referentes a serviços prestados já 
incorridos no Projeto. A obrigação referente à compra de 20% de participação na NEO, 
detida pelo outro acionista, no montante de R$ 4.060 mil, assumida pelo contrato datado 
de 15 de junho de 2007, foi mantida. A administração está apurando o ágio da operação e 
definirá os critérios de amortização durante o exercício de 2008; 
 

• Exercício das opções de compra de 50% das ações das UTEs Itapebi e Monte Pascoal, 
conforme instrumentos de Compra e Venda de Ações e Outras Avenças datados de 17 de 
março de 2008. Adicionalmente, a Multiner adquiriu os 50% restantes na participação 
dessas sociedades, passando a deter 100% do capital dessas investidas. O valor do 
investimento foi de R$ 5.882, para cada UTE, a serem pagos em 3 parcelas.  A 
Companhia também assumiu o compromisso de pagar R$ 2.000 mil referentes a serviços 
de engenharia, correspondentes a R$ 1.000 mil de serviços prestados para cada UTE. A 
Administração está apurando o ágio da operação e definirá os critérios de amortização 
durante o exercício de 2008; e 
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• Aquisição, em 28 de fevereiro de 2008, de opção de compra de 67% das ações da 
empresa 2007 Participações S.A., detentora de 99,99% da RAESA, empresa de geração 
de energia elétrica localizada na Cidade de Manaus, em operação desde 2006. O valor do 
investimento é de R$ 4.243, dos quais R$ 500 foram pagos na data do contrato. A 
Administração está apurando o ágio da operação e definirá os critérios de amortização 
durante o exercício de 2008. 

b. Alteração da Lei das Sociedades por ações 

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei nº 11.638/07, que altera a Lei das 
Sociedades por Ações, quanto a determinadas práticas contábeis, escrituração e elaboração 
das demonstrações financeiras a partir do exercício social que se encerrará em 31 de 
dezembro de 2008. 

 
A seguir está descrito um sumário dos principais assuntos contemplados na nova lei que 
poderão influenciar as demonstrações financeiras do próximo exercício: 

 
• A emissão de normativos contábeis pela Comissão de Valores Mobiliários - CVM para as 

companhias abertas por ela reguladas deverá ser efetuada em consonância com os 
padrões internacionais; 

 
• Inclusão da Demonstração do Valor Adicionado no conjunto das demonstrações 

financeiras; 
 
• No ativo permanente: (i) restrição do uso do ativo diferido às despesas pré-operacionais e 

aos gastos incrementais de reestruturação; (ii) segregação no ativo intangível dos bens 
incorpóreos, inclusive o ágio (goodwill) adquirido; e (iii) inclusão no ativo imobilizado 
dos ativos decorrentes de operações que transfiram às companhias os benefícios, riscos e 
controle desses bens, independente de ter ocorrido ou não a transferência de propriedade; 

• Criação, no patrimônio líquido, do subgrupo “Ajustes de Avaliação Patrimonial”, que 
servirá essencialmente para abrigar a contrapartida de determinadas avaliações de ativos 
a preço de mercado, especialmente a avaliação de determinados instrumentos financeiros 
e, ainda, os ajustes de conversão em função da variação cambial de investimentos 
societários no exterior; 
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• Estabelece novos critérios para a classificação e a avaliação das aplicações em 
instrumentos financeiros, inclusive derivativos, e em direitos e títulos de crédito, em 
linha com a norma internacional, onde esses instrumentos financeiros são classificados 
em três categorias: (i) destinados à negociação; (ii) disponíveis para venda; e (iii) 
mantidos até o vencimento.  A avaliação das duas primeiras pelo seu valor de mercado e 
a última pelo custo acrescido dos rendimentos; 

 

• Introdução na Lei do conceito de Ajuste a Valor Presente para as operações ativas e 
passivas de longo prazo e para as relevantes de curto prazo; 
 

• A Lei nº 11.638/07 também obriga as companhias a efetuarem, periodicamente, análise 
para verificar o grau de recuperação dos valores registrados no ativo imobilizado, 
intangível e diferido.  Sobre esse assunto, em 2007 foi emitido o Pronunciamento CPC  
nº 01 do Comitê de Pronunciamentos Contábeis, que está em linha com as normas 
internacionais de contabilidade.  A CVM emitiu a Deliberação CVM nº 527/07 
aprovando este Pronunciamento; 
 

• Nas operações de incorporação, fusão ou cisão (combinação de empresas), quando forem 
realizadas entre partes não relacionadas e estiverem vinculadas à efetiva transferência de 
controle, todos os ativos e passivos da incorporada, cindida ou fusionada deverão ser 
identificados, avaliados e contabilizados a valor de mercado; 
 

• Alterado o parâmetro para avaliação de coligadas pelo método da equivalência 
patrimonial, aplicando esse método a todas as coligadas em que a investidora tenha 
influência significativa, com a presunção de influência significativa quando a 
participação for de 20% ou mais do capital votante (anteriormente o percentual era pelo 
capital total); e 

 
• Alterações na escrituração mercantil e na escrituração tributária, estabelecendo 

alternativas para as companhias e a possibilidade de adotar, na escrituração mercantil, as 
disposições da lei tributária, para em seguida efetuar os ajustes necessários para 
atendimento da legislação societária. 
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Considerando a extensão e a complexidade das alterações promovidas pela referida Lei, a 
Administração está avaliando seus reflexos na Companhia, ao tempo em que acompanha as 
discussões e debates no mercado, em especial nos órgãos e associações da classe contábil e 
junto aos reguladores, que possivelmente se manifestarão sobre aspectos para a aplicação da 
Lei. 
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